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1. INTRODUCAO

A presente Politica de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro, ao Financiamento do Terrorismo e ao
Financiamento da Proliferacdo de Armas de Destruicdo em Massa (“PLD/FTP") deve ser seguida por
todos aqueles que possuam cargo, funcdo, posicdo, relacdo societdria, empregaticia e profissional
(“Colaborador”) na POSITIVA INVESTIMENTOS, e tem por objetivo estabelecer regras e
procedimentos e descricdo dos controles internos aplicaveis em cumprimento da Lei 9.613 e
alteracdes, da Resolucdo da CVM 50 e das normas da ANBIMA, como o Guia ANBIMA de PLD/FTP,
Cédigo de Distribuicdo de Produtos de Investimento, Cédigo Administracdo e Gestdo de Recursos de

Terceiros e as Regras e Procedimentos destes dois codigos.

Vale mencionar que, atualmente, a POSITIVA INVESTIMENTOS apenas faz a gestdo de fundos de
investimentos, todos distribuidos por institui¢cées financeiras reguladas pela CVM e Banco Central do
Brasil. Embora a POSITIVA INVESTIMENTOS possua autorizacdo para distribuir os fundos de
investimentos sob sua gestdo, ainda ndo realiza essa atividade. Assim como, a POSITIVA

INVESTIMENTOS atualmente nao realiza a gestdo de carteiras administradas.

Os principais processos que integram a atividade de prevencao estdo descritos abaixo e sdo objeto de

maior detalhamento em itens especificos no corpo deste documento.

2. GOVERNANCA

A seguir estdo descritos os papéis e a atribuicdo de responsabilidades dos integrantes das diversas

areas envolvidas no processo de PLD/FTP.

2.1 Responsabilidade do Comité Executivo

Adicionalmente as obrigacdes descritas no Manual de Compliance, também é obrigacdo da alta
administracao da POSITIVA INVESTIMENTOS (“Comité Executivo”):

l. Aprovar esta Politica;

Il Assegurar que foram efetivamente alocados recursos humanos, tecnolégicos e financeiros

suficientes para o cumprimento dos controles de PLD/FTP;
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Assegurar que o Diretor de Compliance, gue taplpémyé responsavel pelo gerenciamento de
risco e pela PLD/FTP, possua independéncia, autonomia e senioridade suficientes para total
cumprimento dos seus deveres, assim como pleno acesso a todas as informacées que julgar
necessarias para que a governanc¢a de compliance e de riscos possa ser efetuada; e

Ler e diligenciar que as agGes necessarias para a mitigacdo dos riscos de Lavagem de Dinheiro,
ao Financiamento do Terrorismo e ao Financiamento da Proliferacdo de Armas de Destruicdo
em Massa (“LD/FTP”) indicados no Relatério Anual de PLD/FTP relativo a avaliacdo interna de
risco de LD/FTP a ser encaminhado pelo Diretor de Compliance sdo devidamente mitigados e

que as acoes necessarias sao realizadas.

Responsabilidade do Diretor de Compliance

Adicionalmente as obrigacoes descritas no Manual de Compliance, também é obrigacdo do Diretor

de Compliance:

VI.

VILI.

Colaborar plenamente com as autoridades reguladoras, bem como informa-las de todas as
ocorréncias de atividades suspeitas identificadas, nos limites das leis e regulamentos
aplicaveis;

Decidir se eventuais riscos relevantes de LD/FTP necessitam monitoramento adicional ou a
instauracao de investigacao;

Avaliar a oportunidade de iniciar ou manter o relacionamento com determinados clientes,
empresas investidas, colaboradores e prestadores de servicos que apresentem risco alto de
LD/FTP;

Garantir a manutencdo adequada do sistema de informacdes cadastrais, abrangendo
informacdes completas e fidedignas de clientes, emissores e contrapartes dos ativos dos
fundos de investimento sob gestdo, fornecedores e Colaboradores, possibilitando a
parametrizacao das regras de selecdo e monitoramento de operacgdes atipicas;

Assegurar a implementacao da metodologia de Analise Baseada em Risco - ABR para fins de
PLD/FTP, assim como o processo de aprovacao e revisao periodica;

Desenvolver e aprimorar as ferramentas e sistemas de monitoramento de operacées ou
situacOes suspeitas previstas nesta Politica;

Avaliar e aprovar a adequacao dos controles internos voltados a PLD/FTP, bem como do

sistema de monitoramento de operagbes atipicas, para que estejam alinhados com as
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definicdes e os critérios da Analise Bagepda gem |Rjsqo y- JABR, assim como podem ser
prontamente customizados na hipdtese de alteracdo na metodologia interna ou da legislacao;

Analisar as informacdes coletadas, monitorar as operacdes suspeitas e apreciar as ocorréncias
das operagbes que venham a ser reportadas pelos Colaboradores ou detectadas pelo
monitoramento;

Comunicar ao COAF, através do sistema CVM, abstendo-se de dar ciéncia de tal ato a qualquer
pessoa, inclusive aquela a qual se refira a informacgdo, conforme descrito na secdo abaixo de

Comunicacado de Operacoes;

Comprometer com os termos, diretrizes e obrigacdes presentes nesta Politica e na
regulamentacdo de PLD/FTP, garantindo, ainda, que tal compromisso se estenda a todas as
areas da POSITIVA INVESTIMENTOS, com especial destaque aquelas com relacionamento
comercial direto com clientes e aquelas que participam do processo de decisdo de

investimento dos fundos de investimento sob gestdo;

Manter um programa de treinamento para todos os Colaboradores, conforme descrito no
Manual de Compliance, com énfase nas responsabilidades de cada individuo no processo de
prevencao do risco de LD/FTP, as fun¢des desempenhadas e informagdes a que tém acesso,
com o dever de reportar ao Diretor de Compliance todas as ocorréncias e/ou potenciais
ocorréncias de operagbes que sejam de seu conhecimento e que possam sugerir operacoes

atipicas ou suspeitas de LD/FTP;

Realizar analise prévia, sob a otica de mitigacdo do risco de LD/FTP, de novos produtos,

tecnologias e servicos ofertados aos clientes;

Formalizar todas as decisdes importantes por escrito e garantir a atualizacdo e a guarda dos

documentos relativos as atividades de PLD/FTP; e

Aprovar o Relatério Anual de PLD/FTP relativo a avaliacao interna de risco de LD/FTP a ser

encaminhado ao Comité Executivo até o ultimo dia util do més de abril de cada ano.

O Diretor de Compliance, deve agir com probidade, boa fé e ética profissional, empregando, no

exercicio de suas fungées, todo cuidado e diligéncia esperados dos profissionais em sua posicao,

tendo amplo, irrestrito e tempestivo acesso a qualquer informacdo relacionada a atuacao da
POSITIVA INVESTIMENTOS e dos Colaboradores, possibilitando, dessa forma, que os dados
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necessarios para o exercicio de suas atribuicdes g gos gemaig Cplgbpradores, especialmente no que
tange ao efetivo gerenciamento dos riscos de LD/FTP relacionados a esta Politica, possam ser

utilizados de forma eficaz e tempestiva.

Neste sentido, o Diretor de Compliance tera acesso a qualquer dado da POSITIVA INVESTIMENTOS e
dos seus fundos de investimento sob gestdo, mesmo que pautada em questdes de sigilo legal e/ou
comercial, ou demais restricdes legais, tais como eventos no ambito da Lei n°® 13.709, de 14 de agosto
de 2018 (“Lei Geral de Protecao de Dados Pessoais” ou “LGPD"), ou decorrentes das proprias normas

aplicaveis relativas a eventual necessidade de segregacao de atividades.

Para estes fins, na hipotese de impedimento do Diretor de Compliance por prazo superior a 30
(trinta) dias, a POSITIVA INVESTIMENTOS devera indicar substituto para assumir a referida
responsabilidade, devendo a CVM ser comunicada no prazo de 7 (sete) dias Uteis contados da

ocorréncia.

Ademais, o Diretor de Compliance conta com o suporte de dois analistas, um dedicado ao compliance
e PLD/FTP e outro ao risco, para realizar o acompanhamento continuo desta Politica, do Manual de
Compliance, do Cédigo de Etica e das demais politicas e procedimentos da POSITIVA
INVESTIMENTOS.

2.3. Responsabilidade dos Colaboradores

Todos os Colaboradores sdao responsaveis pelo cumprimento desta Politica e deverdao assinar a
Declaracao Inicial ou a Declaracdo Anual, conforme o caso, declarando conhecer as regras e principios

aqui expostos.

Ademais, é responsabilidade dos Colaboradores, relatar qualquer proposta, transacdo ou situacao

considerada incomum ou suspeita ao Diretor de Compliance.
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I MENT
IDENTIFICAGAO, CADASTRO E BENEFICIARIOS FINAIS

3.1. Processo de Conheca seu Cliente (KYC - Know Your Client)

Sao considerados “Clientes” os dois casos a seguir:

.  Cotistas das classes dos fundos de investimento sob gestdo da POSITIVA INVESTIMENTOS,
que tenham sido captados pela POSITIVA INVESTIMENTOS, na qualidade de gestora-
distribuidora, mediante contato pessoal ou com o uso de qualquer meio de comunicagao, seja
sob forma oral ou escrita, por meio fisico, correio eletronico ou pela internet. Neste sentido,
porém a POSITIVA INVESTIMENTOS possua autorizagdo para distribuir seus fundos de
investimento, atualmente, ndo realiza essa atividade. Sendo assim, atualmente a POSITIVA
INVESTIMENTOS apenas faz a gestdao de Fundos, todos distribuidos por terceiros regulados

pela CVM e Banco Central do Brasil; e

Il.  Investidores que tenham ingressado através de distribuidores externos contratados pela
POSITIVA INVESTIMENTOS, mas que a POSITIVA INVESTIMENTOS mantém relacionamento
direto com o investidor, por exemplo, cotistas de fundos exclusivos e investidores de carteiras
administradas. Neste sentido, vale ratificar que a POSITIVA INVESTIMENTOS atualmente nao
realiza a gestdo de carteiras administradas, mas realiza a gestdao de fundos de investimentos

restritos ou exclusivos para terceiros.

A POSITIVA INVESTIMENTOS mantém cadastro atualizado de seus Clientes, disponibilizando canais
adequados para que esses investidores informem seus dados e comuniquem quaisquer alteragdes
necessarias. Estes canais estdo igualmente acessiveis aos seus representantes e prepostos em suas

interag6es com os Clientes.

O Manual de Procedimento de Cadastro da POSITIVA INVESTIMENTOS, disponivel em nossa rede
corporativa, detalha as informa¢des minimas necessarias ao atendimento regulatério especifico sobre

esse tema.

Nao sdo aceitas ordens de movimentac¢do de contas de Clientes que ndo possuam cadastro completo
ou que estejam desatualizados, exceto nas hipéteses de pedidos de encerramento de conta ou de

alienacdo ou resgate de ativos.
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A POSITIVA INVESTIMENTOS possui sistema de qadastrg eletnpnicq que atende a todos os requisitos
regulatérios vigentes. O referido sistema contempla os requisitos de verificacdo e rastreabilidade a
qualquer tempo e com registros historicos das alteragdes realizadas pelos Clientes e as respectivas
trilhas de auditoria (logs). O sistema possui controle de acesso com transparéncia (disclosure) das

informacdes aos clientes e alertas de vencimento cadastral com bloqueio de novas operacdes.

3.1.1. Representantes e Beneficidrios Finais

No caso de Clientes, é requisito mandatério, além dos documentos basicos de cadastro, a
identificacdo dos beneficiarios finais, definidos como sendo todos os controladores, diretos e
indiretos, além das pessoas naturais que tenham participacdo acionaria e/ou influéncia significativa

sobre as decisoes do cliente ou dela se beneficie.

Os dados cadastrais devem ainda abranger as pessoas autorizadas a representar o Cliente e seus

procuradores.

A presente Politica dispde como beneficiario final as pessoas naturais que, direta ou indiretamente,
possuam percentual de participacdo de 25% (vinte e cinco por cento) do capital social das pessoas
juridicas ou do patriménio liquido dos fundos de investimento e demais entidades nos casos de que
tratam os incisos Il a V do art. 1° do Anexo B da Resolucdo CVM n° 50/21 e suas altera¢des, sem

prejuizo da utilizacdo de cadastro simplificado de que trata o Anexo C da mesma Resolucao.

Estdo dispensados da obrigatoriedade de identificacio da pessoa natural caracterizada como
beneficiario final, os seguintes Clientes:

lll.  Pessoa Juridica constituida como companhia aberta no Brasil;

IV.  Fundos e clubes de investimento nacionais registrados, desde que ndo sejam exclusivos e
atendam a condicdo de serem geridos por gestor qualificado que atue de forma totalmente

discricionaria e informem o CPF/CNPJ de todos os cotistas a Receita Federal;
V. Institui¢Ges financeiras e demais entidades autorizadas a funcionar pelo BCB; e

VI.  Seguradoras, entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar e de regimes

préprios de previdéncia social.
Os casos em que, mesmo com todos os esforcos, ndo seja possivel identificar o beneficiario final,
devem ser submetidos com as devidas justificativas a aprovacdo do Diretor de Compliance.
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3.1.2. INR

No caso de Investidores Ndo Residentes (INRs), a referida dispensa da obrigatoriedade da

identificacdo de beneficiario final se aplica as seguintes entidades:

VI.

VII.

Bancos Centrais, governos ou entidades governamentais, assim como fundos soberanos ou

companhias de investimento controladas por fundos soberanos e similares;
Organismos multilaterais;

Companbhias abertas ou equivalentes;

Instituices financeiras ou similares, agindo por conta propria;
Administradores de carteiras, agindo por conta prépria;

Seguradoras e entidades de previdéncia; e

Fundos ou veiculos de investimento coletivo, cujo nimero de cotistas seja igual ou superior a
100 (cem) e que a administracdo da carteira de ativos seja feita de forma discricionaria por
administrador profissional sujeito a regulacdo de 6rgao regulador que tenha celebrado com a

CVM acordo de cooperacao mutua.

As situacbes de excecdo acima descritas, ndao eliminam a obrigatoriedade da POSITIVA

INVESTIMENTOS de cumprir as demais obrigacdes previstas na legislacdo, com destaque para a

avaliacdo da respectiva jurisdicdo de origem no que se refere a:

Constar de lista de classificacio do GAFI (Grupo de Agdo Financeira contra a Lavagem de
Dinheiro e o Financiamento do Terrorismo), como Pais ndo cooperante ou com deficiéncias
estratégicas, em relacdo a prevencdo e ao combate a lavagem de dinheiro, ao financiamento

do terrorismo e ao financiamento da proliferacdo de armas de destruicdo em massa;
Integrar alguma lista de sancdes ou restricdes emanadas pelo CSNU; e

Possuir érgao regulador do mercado de capitais, que tenha celebrado com a CVM acordo de
cooperacdao mutua que permita o intercambio de informacgdes financeiras de investidores, ou
seja signatario do memorando multilateral de entendimento da Organizacdo Internacional das
Comissoes de Valores — OICV/IOSCO.
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3.2. Processo de Conheca seu CoIaborador (/(YE /(now Your Employee)

A POSITIVA INVESTIMENTOS realiza o processo necessario de coleta de informacdes, identificagdo e
cadastro de Colaboradores. As informacbes de Colaboradores sdo registradas na rede interna da
POSITIVA INVESTIMENTOS para controle e monitoramento.

A POSITIVA INVESTIMENTOS busca conhecer e monitorar seus Colaboradores no processo de
contratacao e posteriormente de forma continua ficando atenta a seu comportamento, de modo a
detectar e subsequentemente relatar quaisquer atividades suspeitas, tais como ag¢dées e condutas
significativamente discrepantes com seu padrdo de vida, contando para isso com o apoio dos

gestores responsaveis em cada area para acompanhamento e monitoramento.

3.3. Processo de Conheca seu Prestadores de Servicos Relevantes (KYP - Know Your

Partner)

A POSITIVA INVESTIMENTOS realiza o processo necessario de coleta de informacdes, identificacdo e
cadastro de Prestadores de Servicos Relevantes, que contém todas as informacdes listadas no Anexo
C da Resolucdo CVM 50, assim como as diligéncias continuas visando a coleta de informacdes
suplementares e, em especial, a identificacdo de seus respectivos beneficiarios finais, conforme
descrito acima na secdo acima “Processo de Conheca seu Cliente (KYC — Know Your Client)”. As
informacdes de Prestadores de Servicos Relevantes sdo registradas na rede interna da POSITIVA

INVESTIMENTOS para controle e monitoramento.

Sao considerados como “Prestadores de Servicos Relevantes” aqueles que sdo contratados pelo
Grupo em seu proprio nome ou em nome dos fundos e carteiras, e que:
I.  Tenham acesso livre a rede interna ou aos escritorios da POSITIVA INVESTIMENTOS; e

Il.  Distribuam os fundos geridos pela POSITIVA INVESTIMENTOS ou estejam em contato direto
com os Clientes dos fundos de investimento sob gestdo da POSITIVA INVESTIMENTOS.

3.4. Processo de Conheca suas Contrapartes das Operagdes (PLD/FTP do Ativo)

A POSITIVA INVESTIMENTOS realiza o processo necessario de coleta de informacgdes, identificagcdo e
cadastro das Contrapartes, que contém todas as informacdes listadas no Anexo C da Resolugdo CVM
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50, assim como as diligéncias continuas visapdp fag colety de informagdes suplementares. As
informacdes de Contrapartes sdo registradas na rede interna da POSITIVA INVESTIMENTOS para
controle e monitoramento, em especial, a identificacdo de seus respectivos beneficiarios finais,
conforme descrito acima na secdo acima “Processo de Conheca seu Cliente (KYC — Know Your Client)”.
As informacdes sao registradas na rede interna da POSITIVA INVESTIMENTOS para controle e

monitoramento.

Para os fins desta Politica, sdao considerados como (“Contrapartes”), aquelas contrapartes de
operagOes e emissores de ativos objeto de distribuicdo ou negociacao privada, como por exemplo,
das empresas investidas ou emissoras de ativos de crédito privado e direitos creditérios ou de

participacao societaria.

A POSITIVA INVESTIMENTOS implementa os procedimentos de andlise de ativos aqui descritos aos
cedentes, originadores, consultores especializados e sacados. Para tal analise, serdo escolhidas

contrapartes de acordo com a sua representatividade financeira e concentragao.

Excluem-se deste conceito as instituicdes intermediarias dos valores mobiliarios, como corretoras, por
exemplo, pois sdo cobertas pela Politica de Contratacdo de Prestadores de Servicos para os Fundos

presente no Manual de Compliance.

Ademais, excluem-se deste conceito de Contrapartes para fins desta Politica, conforme
recomendacao do Guia ANBIMA de PLD/FTP, os emissores de:
I.  Ofertas publicas iniciais e secundarias de valores mobiliarios, registradas de acordo com as

normas emitidas pela CVM;

Il. Ofertas publicas de esforcos restritos, dispensadas de registro de acordo com as normas
emitidas pela CVMV;

lll.  Ativos emitidos ou negociados por instituicdo financeira ou equiparada;

IV.  Ativos emitidos por emissores de valores mobiliarios registrados na CVM, como por exemplo,

acoes listadas na B3; e

V. Ativos de mesma natureza econémica daqueles acima listados, quando negociados no
exterior, desde que (i) sejam admitidos a negociacdo em bolsas de valores, de mercadorias e
futuros, ou registrados em sistema de registro, custédia ou de liquidacdo financeira,
devidamente autorizados em seus paises de origem e supervisionados por autoridade local
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reconhecida pela CVM, ou (ii) cuja existéngiajtgnlyasidqyassqgurada por terceiros devidamente
autorizados para o exercicio da atividade de custédia em paises signatarios do Tratado de
Assuncao ou em outras jurisdi¢cdes, ou supervisionados por autoridade local reconhecida pela
CVM.

. AVALIACAO INTERNA DE RISCO (“AIR")

A POSITIVA INVESTIMENTOS realiza pesquisas em ferramentas publicas e privadas e analisa as
informacdes durante o cadastramento (ou da atualizacao cadastral) e classifica o risco de Clientes,
Colaboradores, Prestadores de Servicos Relevantes e Contrapartes, em baixo, médio e alto, levando

em consideracdo diversos fatores, conforme descrito a seguir.

4.1. Alto Risco

Sao classificados como “Alto Risco” aqueles que:

I.  Sejam Investidores Nao Residentes (INRs);

Il.  Estejam envolvidos em noticias desabonadoras na midia com relacdo a LD/FTP, corrupcao e

outros crimes financeiros, conforme pesquisas no Google;
lll.  Estejam em alguma lista de san¢bes econdmicas; e

IV.  Realizam alguma atividade ou ocupacdo conforme informado no processo de coleta de dados
cadastrais em: (i) organizacbes ndo governamentais, sem fins lucrativos ou de caridade; (ii)
comércio de artes e antiguidades, joias, pedras e metais preciosos; (iii) igrejas e similares; ou

(iv) atividades que envolvam grande volume de recursos em espécie.

Aqueles que apresentam comportamentos atipicos ou suspeitos devem também ser classificados
como "“Alto Risco”, seguem alguns exemplos:
. Recusa em fornecer as informagdes necessarias ou apresentem informagées cadastrais com

consideraveis inconsisténcias;

Il.  Desisténcia em proceder com alguma operacdo apenas depois de descobrir que esta operacido
ou algum elemento desta devera ser comunicado, registrado ou de qualquer forma reportado

para fins regulatérios ou legais;
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VI.

4.2.

>OSITIV,

Realizacdo de ameaca a algum Colabprpdpr; qu|de tentptiva em presentea-lo, direta ou
indiretamente, tentando dissuadi-lo de registrar os relatérios necessarios ou cumprir com

qualquer procedimento;

No caso de Clientes, aqueles cujos valores investidos ou a serem investidos se afiguram
incompativeis com a ocupacdo profissional, os rendimentos ou a situacao patrimonial ou

financeira informada em seu cadastro;

No caso de Colaboradores, aqueles que possuam algum histérico de violacdo ao Cédigo de

Etica, a este Manual ou as demais politicas internas; e

No caso de Prestadores de Servicos Relevantes e Contrapartes: (i) Recusa em incluir clausulas
contratuais relativas a PLD/FTP e corrupcao; (ii) auséncia de politicas de prevencao a LD/FTP e

a corrupcao; e (ii) aqueles que deveriam, mas nao sao associados ou aderentes a ANBIMA.

Médio Risco

Sao classificados como “Médio Risco” todos aqueles que ndo se enquadrem nos casos de “Alto Risco”

indicados acima levantado e que:

4.3.

Sejam enquadrados como Pessoa Politicamente Exposta (“PPE”) nos termos do Anexo A da

Resolucdo CVM 50, conforme pesquisas no Google; e

A localizacdo geografica conforme o informado no processo de coleta de dados cadastrais, se
sdo residentes ou sejam constituidos em paises: () que ndo aplicam ou aplicam
insuficientemente as recomendagdes do Grupo de Ac¢do Financeira contra a LD/FTP ("GAFI"); e
(ii) com tributacdo favorecida e regimes fiscais privilegiados (paises e jurisdicdo que integram

a norma da Receita Federal).

Baixo Risco

Sao classificados como “Baixo Risco” todos aqueles que nao tenham nenhum dos alertas indicados

acima em “Alto Risco” e “Médio Risco” levantados e que o Colaborador que tenha realizado o

cadastro do Cliente nao tenha identificado nada atipico ou suspeito.
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5. AIR DE TECNOLOGIAS, PRODUTOS, SERVICOS E CANAIS DE DISTRIBUIGAO

A POSITIVA INVESTIMENTOS realiza a AIR por grau de risco com o objetivo de destinar maior
atencdo as Tecnologias, Servicos, Produtos e Canais de Distribuicdo que demonstrem maior

probabilidade de apresentar envolvimento com LD/FTP.

Dessa forma, sempre que houver proposta de lancamento de novos produtos e servicos, o
Colaborador responsavel pelo produto dentro da POSITIVA INVESTIMENTOS deve contatar o Diretor
de Compliance, de modo que seja realizada avaliacdo e analise prévia sob a 6tica do risco de LD/FTP,

composta pelos processos de:

I.  Analise de midias negativas e positivas do produto;
Il.  Estudo da relacdo entre as partes envolvidas na negociacéo;
lll.  Avaliacdo da estrutura societaria (em caso de FIP);
IV.  Avaliacdo de Cedentes, Sacados e Originadores (em caso de FIDC); e
V. Caso a POSITIVA INVESTIMENTOS encontre fato negativo relevante, contratacdo de empresa

especializada para aprofundamento dos processos anteriores.

O mesmo processo se aplica para alteracdes em produtos e servicos ja existentes e/ou utilizacdo de

novas tecnologias.

A oferta do novo produto, servico, tecnologia ou canal de distribuicdo s6 serd autorizada apoés

manifestacao favoravel do Diretor de Compliance.

6. MODELO DE ABORDAGEM BASEADA EM RISCO (“ABR")

O processo de ABR visa identificar, analisar, compreender e mitigar os riscos de LD/FTP, inerentes as
atividades / segmento de negécios da POSITIVA INVESTIMENTOS. O processo de avaliacdo cobrira a
classificacdo de toda a base de clientes, Colaboradores, Prestadores de Servicos Relevantes e
Contrapartes ativos por grau de risco de LD/FTP de acordo com a AVALIAGCAO INTERNA DE RISCO

(“AIR") descrita na secao anterior, ssgmentando-os em baixo, médio e alto risco.

Apos a aplicacdo dos parametros acima, a analise para PLD/FTP continua se baseando nos alertas
gerados pelo sistema dedicado ao monitoramento, porém, concentrando-se nos clientes/parceiros
com maior score de risco.
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INVESTIMENT
O processo de ABR também classifica todos os produtos oferecidos e servigos prestados, assim como

os respectivos canais de distribuicdo e ambientes de negociacdo e de registro, segmentando-os

igualmente em baixo, médio e alto risco.

A partir da classificacdo do risco, de acordo com nossa metodologia de ABR, as revisdes cadastrais
terdo a seguinte periodicidade:

« Alto Risco - 2 anos;
» Médio Risco - 3 anos; e

» Baixo Risco - 5 anos.

Os clientes, Colaboradores, Prestadores de Servicos Relevantes e Contrapartes classificados como de
“Alto Risco” automaticamente possuem elevados niveis de validacdo de seus dados cadastrais, além
de encaminhamento obrigatério ao Diretor de Compliance, tanto no seu ingresso (onboarding) como
na atualizacdo cadastral, e terdo suas opera¢des monitoradas continuamente por meio de sistema

destinado a esse fim.

Para os clientes, Colaboradores, Prestadores de Servicos Relevantes e Contrapartes de Médio e Baixo
Risco, sdo aceitos niveis de valida¢do de dados cadastrais menos rigorosos e aprovagdes conduzidas
dentro das regras estabelecidas pelo sistema de cadastro automatizado. As operacbes serao
igualmente monitoradas a partir dos alertas gerados pelo sistema com um processo de analise menos

complexo do adotado para aqueles de Alto Risco.

A metodologia de ABR aqui definida sera objeto de revisdo em bases anuais, ou quando houver
alguma demanda especifica, tendo por base a avaliacdo do relacionamento com clientes e parceiros,
em suas respectivas classificacoes, e a insercao de novas informacdes e dados na metodologia, assim

como eventuais reclassificacdes de risco se necessario.

7. MONITORAMENTO E ANALISE DE OPERAGCOES

Os sistemas de monitoramento e controle, utilizados pela POSITIVA INVESTIMENTOS sdo aplicados
aos cotistas dos fundos de investimento (nos casos de distribuicdo realizadas pela propria POSITIVA

INVESTIMENTOS), com a identificacdo de anormalidades e geracdo de alertas nas movimentacoes
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financeiras, bem como concentracdes de operagogsicqm ¢optrapgantes e demais situagdes atipicas

listadas na Resolucao CVM 50, conforme abaixo demonstrado:

VI.

VII.

VIIIL.

Xl

XIl.

Xl

XIV.

Operacdes cujos valores se afigurem objetivamente incompativeis com os rendimentos e/ou a
situacao patrimonial ou financeira de qualquer das partes envolvidas, tomando-se por base as

informacdes cadastrais respectivas;

Operagoes realizadas entre as mesmas partes ou em beneficio das mesmas partes, nas quais

haja seguidos ganhos ou perdas no que se refere a algum dos envolvidos;

Operagdes que evidenciem oscilagdo em relacdo ao volume e/ou frequéncia fora dos padroes

de negocios de qualquer das partes envolvidas;

Operacdes cujo desdobramentos contemplem caracteristicas que possam constituir artificio

para burla da identificacdo dos efetivos envolvidos e/ou beneficiarios respectivos;

Operacdes cuja caracteristicas e/ou desdobramentos evidenciem atuacao, de forma contumaz,

em nome de terceiros;

Operagoes que evidenciem mudanca repentina e objetivamente injustificada relativamente as

modalidades operacionais usualmente utilizadas pelo(s) envolvido(s);

Operagoes realizadas com finalidade de gerar perda ou ganho para as quais falte,

objetivamente, fundamento econémico;

Operacdes com a participacdo de pessoas naturais residentes ou entidades constituidas em
paises que ndo aplicam ou aplicam insuficientemente as recomendacées do Grupo de Acdo

Financeira contra a Lavagem de Dinheiro e o Financiamento do Terrorismo — GAFI;
Operacgoes liquidadas em espécie, se e quando permitido;
Transferéncias privadas, sem motivacao aparente, de recursos e de valores mobiliarios;

Operacdes cujo grau de complexidade e risco se afigurem incompativeis com a qualificacdo

técnica do cliente ou de seu representante;
Operacgoes realizadas fora de preco de mercado;

Depositos ou transferéncias realizadas por terceiros, para a liquidacdo de operacées de cliente,

ou para presta¢do de garantia em operacdes nos mercados de liquidagao futura;

Pagamentos a terceiros, sob qualquer forma, por conta de liquidacdo de operagbes ou resgate

de valores depositados em garantia, registrados em nome do cliente;
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XV.

XVI.

XVIL.

XVIII.

XIX.

XX.

XXIl.

>OSITIV,

Situagdes em que ndo seja possivel manter ptyalizaqps; ap jnformagdes cadastrais de seus

clientes;
Situages e operagdes em que nao seja possivel identificar o beneficiario final;

Investidores nao residentes, especialmente quando constituidos sob a forma de Trusts e

sociedades com titulos ao portador;

Investidores com grandes fortunas geridas por areas de instituicdes financeiras voltadas para

clientes com este perfil (Private Banking);

Ativos alcancados por sancbes impostas pelas resolu¢cées do Conselho de Seguranca das
Nagoes Unidas (CSNU) de que trata a Lei n° 13.810, de 8 de margo de 2019;

Movimentacdo passivel de ser associada ao financiamento do terrorismo ou ao financiamento
da proliferacdo de armas de destruicio em massa, conforme o disposto nas Leis n° 13.260 de
2016 e n° 13.810 de 2019;

Operacdes com a participacao de pessoas naturais, pessoas juridicas ou outras entidades que
residam, tenham sede ou sejam constituidas em paises, jurisdicbes, que ndo aplicam, ou
aplicam insuficientemente as recomendacdes do GAFI, conforme listas emanadas por aquele
organismo com tributacao favorecida e submetidos a regimes fiscais privilegiados, conforme

normas emanadas pela Receita Federal do Brasil; e

Além das situagOes acima, toda e qualquer operacdo ou proposta de negociacao que possa
configurar indicios de LD/FTP, principalmente as identificadas em processos de diligéncias
mais rigorosos deverdo ser analisadas, dentro dos padrdes aqui estabelecidos, e avaliada a

necessidade da sua comunicacdo ou nao as autoridades regulatoérias.

A ferramenta utilizada para tal monitoramento é o sistema terceirizado oferecido pela Dimensa -

Fraud Track. Por meio dele, é feito a avaliacdo de listas de criminosos/sancées, busca aprofundada do

panorama digital do cliente e processos de KYC a partir de seus antecedentes.

. COMUNICACAO DE OPERACOES

As atividades para identificacdo e selecdo de clientes, de operagées ou propostas de operacao, que

resultam na identificacdo de operacao atipica e/ou indicios de LD/FTP, devem compor dossié de

analise e ser submetido ao Diretor de Compliance, que ira fundamentar a decisdo ou ndo de

comunicacdo ao COAF e suas justificativas, contendo no minimo:
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I.  Data do inicio de relacionamento do ggmunicgnte| gpnp f§ pessoa autora ou envolvida na

operacao ou situacao;
Il.  Explicacdo fundamentada dos sinais de alerta identificados;
lll.  Descricao e detalhamento das caracteristicas das operacdes realizadas;

IV. Apresentacdo das informacdes obtidas por meio das diligéncias efetuadas, inclusive com a
identificacdo de tratar-se ou nao de PPE, e o detalhamento do comportamento da pessoa

comunicada; e

V. Conclusdo da andlise, incluindo o relato fundamentado que caracterize os sinais de alerta
identificados como uma situag¢do suspeita a ser comunicada para o COAF, contendo

minimamente as informacgdes aqui definidas.

A comunicacao das operacoes ao COAF, deve ser efetuada no prazo de 24 (vinte e quatro) horas a

contar da conclusao da andlise que caracterizou a atipicidade da opera¢do ou respectiva proposta.

E vedado & POSITIVA INVESTIMENTOS e a qualquer de seus colaboradores e prepostos, dar ciéncia
sobre os trabalhos de analise e avaliacdo para fins de LD/FTP, aos clientes, Colaboradores,
Prestadores de Servicos Relevantes e Contrapartes que estejam sendo objetos destas avaliagdes,

assim como da eventual comunicac¢ao do cliente realizada ao COAF.

As comunicacoes de boa-fé ndo acarretam, nos termos da lei, responsabilidade civil ou administrativa
da POSITIVA INVESTIMENTOS, desde que devidamente fundamentadas e atendidas todas as etapas

previstas na presente Politica.

Nos casos de ndo ocorréncia de comunica¢des de operagdes suspeitas de LD/FTP no ano civil
anterior, devera ser enviada comunicacdo a este respeito, por meio dos mecanismos estabelecidos
entre a CVM e o COAF, até o ultimo dia atil de abril do ano seguinte. A comunicagdo desta

“declaracao negativa” é de carater obrigatorio.

. CUMPRIMENTO DE SANGOES

E proibido o inicio ou a manutencdo de relacionamento com individuos ou entidades envolvidos em
atos terroristas conforme o disposto na Lei 13.810 e sancionadas pelo Conselho de Seguranca das
Na¢des Unidas (“CSNU"), GAFl e CVM que determinem a indisponibilidade de ativos, e neste sentido,
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caso tenha identificado alguma parte sancionpda,yof Cpmitéde Gompliance deverd ndo aprovar a
parte e:
I.  Informar ao Ministério da Justica e Seguranca Publica (MJSP), a CVM e ao COAF; e
Il.  Proceder ao imediato levantamento da indisponibilidade de ativos, na hipdtese de exclusao
das partes que tem relacionamento direto eventualmente sancionadas das listas do CSNU ou

de seus comités de san¢oes.

As deliberacbes e medidas sancionatérias da CSNU ou as designacées de seus comités que
determinem a indisponibilidade de ativos, de quaisquer valores, de titularidade, direta ou indireta, de
pessoas naturais, de pessoas juridicas ou de entidades, nos termos da Lei n° 13.810 de 2019, sem
prejuizo do dever de cumprir determinacdes judiciais de indisponibilidade também previstas na

referida lei, devem ser cumpridas de imediato e sem aviso prévio aos sancionados.

Em caso de falha no imediato cumprimento das deliberacbes acima, a POSITIVA INVESTIMENTOS
deve informar, sem demora, ao Ministério da Justica e Seguranca Publica (MJSP) e a CVM, a

existéncia de pessoas e ativos sujeitos as determina¢des de indisponibilidade, justificando as razées
da falha.

A indisponibilidade citada nestas deliberacoes, refere-se a proibicao de transferir, converter, trasladar,
disponibilizar ativos ou deles dispor, direta ou indiretamente, incidindo inclusive sobre os juros e

outros frutos civis e rendimentos decorrentes do contrato.

A POSITIVA INVESTIMENTOS monitora de forma continua as determinacdes de indisponibilidade
acima referidas, acompanhando para tanto, sem prejuizo da adocdo de outras providéncias de
monitoramento, as informacoes divulgadas na pagina do CSNU na rede mundial de computadores e
comunica imediatamente a indisponibilidade de ativos e as tentativas de sua transferéncia
relacionadas as pessoas naturais, as pessoas juridicas ou as entidades sancionadas, por resolucao do

CSNU ou por designacdes de seus comités de sangdes: a CVM, o MJSP e o COAF.

Da mesma maneira, mantém sob verificacdo, a existéncia ou o surgimento de ativos alcancados pelas
determinagdes de indisponibilidade, para efeito de por tais ativos imediatamente, tdo logo
detectados, sob o regime de indisponibilidade, realizando o imediato levantamento da
indisponibilidade de ativos, nas hipdteses de exclusdo de pessoas, entidades ou ativos das

correspondentes listas do CSNU ou de seus comités de san¢des.
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Para manter a base de clientes monitorada, |sgmanakmente; ¢ Piretor de Compliance conduz o
processo automatico de consulta de toda base de clientes junto ao sistema responsavel pelo
monitoramento de movimentag¢bes financeiras, visando verificar em todas as listas restritivas,

nacionais e internacionais, possiveis inclusdes/exclusdes de nomes nas referidas listas.

O cumprimento destas obrigagdes nao esta submetido aos parametros da ABR.

TESTES DE ADERENCIA E INDICADORES DE EFETIVIDADE

Como forma de assegurar a efetividade desta Politica, serd realizado anualmente, testes de
aderéncia/eficacia das meétricas e procedimentos aqui previstos, bem como a avaliacdo dos
indicadores de efetividade das medidas adotadas, fazendo constar do Relatério Anual de PLD/FTP,

conforme exigido pela Resolucdo CVM 50, a respectiva conclusao.

Com base na analise conjunta dos indicadores de efetividade, sera verificada a necessidade de
reavaliacdo dos critérios de ABR, bem como dos procedimentos e fluxos internos de deteccao, analise
e comunicacdo de operagdes e situacbes atipica, sendo certo que caso o resultado geral e/ou
individual de cada indicador de efetividade seja considerado como moderado ou baixo, a reavaliacdo

para fins de PLD/FTP necessariamente sera realizada.

RELATORIO ANUAL DE PLD/FTP

O Diretor de Compliance apresenta ao Comité Executivo, até o ultimo dia util do més de abril de cada
ano, o relatério anual relativo a avaliacdo interna de risco de PLD/FTP conforme exigido pela
Resolugdo CVM 50, contendo:

I.  ldentificacdo e analise das situagdes de risco de LD/FTP, considerando as respectivas ameacas,
vulnerabilidades e consequéncias;

II.  Andlise da atuacdo dos prepostos ou Prestadores de Servicos Relevantes contratados, bem
como a descricdo da governanca e dos deveres associados a manutencao do cadastro
simplificado nos termos do Anexo C da Resolu¢cdao CVM 50;

lll.  Todos os servicos prestados e produtos oferecidos, canais de distribuicdo, Contrapartes,
Clientes, Prestadores de Servicos Relevantes, segmentando-os conforme classificacdo prevista
neste Manual;

IV. Tabela relativa ao ano anterior, contendo:
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— O numero consolidado das operagoes ¢ sjtyagoes afjpicas detectadas, segregadas por cada

hipotese;

— O numero de analises de operacdes e situagdes atipicas que podem configurar indicios de

LD/FTP;
— O nimero de comunicagdes de operacdes suspeitas reportadas ao COAF; e

— A data do reporte da declaracao negativa de ocorréncia de situagées, operacdes ou

propostas de operagdes passiveis de serem comunicadas, se for o caso.

V. As medidas adotadas para o tratamento e mitigacdo dos riscos identificados para
continuamente conhecer os Clientes, Colaboradores, Contrapartes e os Prestadores de
Servigos Relevantes;

VI. A apresentacdo dos indicadores de efetividade desta Politica incluindo a tempestividade
acerca das atividades de deteccao, andlise e comunicacdo de operagdes ou situagdes atipicas;

VIl. A apresentacdo, caso aplicavel, de recomendacdes visando mitigar os riscos identificados do
exercicio anterior que ainda nao foram devidamente tratados, contendo:

— Possiveis alteracoes nas diretrizes previstas nesta Politica; e

— Aprimoramento das regras, procedimentos e controles internos previstos nesta Politica,

com o estabelecimento de cronogramas de saneamento.

VIll. A indicacdo da efetividade das recomendacbes adotadas referidas no item logo acima em
relacdo ao relatério respectivamente anterior, de acordo com a metodologia para tratamento

e mitigacdo dos riscos identificados, registrando de forma individualizada os resultados.

Este Relatdrio Anual de PLD/FTP é confidencial, logo nao deve ser publicado ou enviado a terceiros,

permanecendo a disposicao Unica e exclusivamente da CVM e da ANBIMA.

12. CANAL DE DENUNCIAS

O Colaborador que tenha conhecimento ou suspeite de uma infracdo de leis ou regulamentos
aplicaveis, desta Politica, do Manual de Compliance, do Cédigo de Etica e das demais politicas deve
comunicar imediatamente ao Diretor de Compliance, preferencialmente através do Canal de

Dentncias, conforme descrito no Manual de Compliance.
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13.REGISTRO DE OPERAGOES E MANUTENCAO DE ARQUIVOS

Todas as operacdes envolvendo valores mobilidrios, independente do seu valor, devem manter seu
devido registro nos sistemas da POSITIVA INVESTIMENTOS.

Os registros mencionados acima devem abranger a verificacdo da movimentacao financeira de cada
cliente, consoante com esta Politica, a AIR, a ABR e suas respectivas regras e os procedimentos e
controles internos adotados, visando o atendimento integral aos requisitos regulatorios previstos nas

normas.
Os seguintes registros sao requeridos:

I.  Os valores pagos a titulo de liquidacdo de operacoes;

Il. Os valores ou ativos depositados a titulo de garantia, em operacdes nos mercados de

liquidacao futura;
lll.  As transferéncias de valores mobilidrios para o cliente em sua conta de custddia;

IV. As andlises e comunicacdes as quais se referem as atipicidades ou opera¢des com indicio de
LD/FTP.

As informacgdes devem permanecer a disposicdo dos reguladores durante o periodo minimo de 5
(cinco) anos, e deve necessariamente contemplar, mas nao se limitar, as conclusdes que

fundamentaram a decisao de efetuar ou ndo as comunicagoes de que trata.

O prazo de referéncia para atendimento ao requisito de 5 (cinco) anos, passa a contar, conforme o
caso, a partir do cadastro ou da ultima atualizacao cadastral, ou da deteccao da situacao atipica,
podendo esse prazo ser sucessivamente estendido por determinacdo dos reguladores. Toda a

documentacdo requerida pode ser guardada em meio fisico ou eletronico.

No caso de armazenamento em meio eletronico pode ser feito:
I. Desde que o processo seja realizado de acordo com a lei que dispoe sobre elaboracao e
o arquivamento de documentos publicos e privados em meios eletromagnéticos e com
o decreto que estabelece a técnica e os requisitos para a digitalizacdo desses

documentos; e
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II. O documento de origem pode gey ¢escartagor apgs sua digitalizacdo, exceto se
apresentar danos materiais que prejudiquem sua legibilidade, sendo vélida a

substituicdo de documentos pelas respectivas imagens digitalizadas.

Os sistemas eletronicos utilizados devem:

I.  Possibilitar o acesso imediato aos documentos e informacgdes a que se refere este artigo; e

Il.  Utilizar tecnologia capaz de cumprir integralmente com o disposto nas legislaces a respeito

de cadastro de clientes.

14.CONTROLE DE VERSAO

Controle de Data de Data de
. Revisor Final Descricao da Mudanca
Versoes Aprovagao Aprovacao/Vigéncia
01 23/10/2025 30/10/2026 Diretor de Compliance Versao Inicial
02 Atualizacdo Anual
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